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Uvodni slovo

Druhé ¢tvrtleti roku 2026 prineslo jeden z nejvétsich rozpord, které jsme na
kryptoménovém trhu za posledni roky vidéli.

Ceny kryptomén pokracovaly v poklesu. Celkova kapitalizace se béhem kvartalu
trzniho snizeni o0 12,6 %, Bitcoin odepsal 14,2 % a Ethereum pfiblizné 25,4 %.
Kryptomény tak za sebou maji tfeti zaporny kvartal v fadé. Americké akcie se
naopak dostaly do silného akcie ristového trendu a index S&P 500 pfidal 15,2 %.

Kdyz se ale podivame na cenu krypta - uvidime naprosto odliSny obrazek.

Na prelomu ¢ervna a ¢ervence zacaly velké financni, technologické a platebni
spole¢nosti spoustét infrastrukturu, ktera mize byt na zakladé digitalnich financi pro
dalsi desetileti. Robinhood spustil vlastni blockchain, Ondo Finance pfineslo stovky
tokenizovanych akcii na Uniswap, vice nez 140 globalnich firem se spojilo kolem
nového stablecoinu. Visa, Mastercard, BlackRock, Stripe, Robinhood, Cloudflare
nebo AWS dnes nestavi spekulativni pozice. Stavi budouci zaklady ekonomiky
zalozené na kryptoménach.

Cena kryptomén je funkci likvidity, kratkodoba ocekavani a emoci investoru.
Infrastruktura je naopak vysledkem rozhodnuti firem, ktera se pfipravuji nékolik let
dopredu. V Q2/2026 se tyto dvé oblasti rozesly opacnym smérem.

Pravé v takovych obdobich je dllezité vratit se k zakladdm. Neresit pouze cenu, ale
sledovat uzivatele, kapital, poplatky, distribuci, bezpe¢nost a schopnost jednotlivych
protokol dlouhodobé vytvaret hodnotu.

Nizka cena sama o sobé jesté neni investi¢ni prilezitost. Prilezitost vznika pouze
tehdy, kdyz vnitfni hodnota aktiva roste rychleji, nez je jeho aktualni cena a to se
dnes déje.

Petr Sanetrnik

Portfolio manager
petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

« Celkova kapitalizace kryptoménového trhu v Q2/2026 klesla o0 12,6 %.
Ethereum odepsalo 25,4 %, Bitcoin 14,2 % a altcoinovy index pfiblizné 11 %.
Naproti tomu S&P 500 pridal 15,2 %.

« Cenovy pokles doprovazely odtoky z kryptoménovych ETF, ocekavani kolem
meénove politiky a vyrazna koncentrace kapitalu do Al a IPO SpaceX.

« Fundamentalni vyvoj kryptomén pokracoval opaénym smérem - tokenizované
akcie se dostaly na decentralizované burzy, etablovany broker spustil viastni
blockchain a stablecoiny se zacaly prosazovat jako platebni infrastruktura pro
firmy a Al agenty.

« On-chain data Bitcoinu se dostala do stresové zony, ktera se historicky
objevovala v pozdnich fazich medvédich trhd.

Nas komentar

«  Q2/2026 ukazalo vyraznou divergenci mezi jednotlivymi aktivami. Zatimco
americké akcie rostly diky technologickému sektoru a Al, kryptomény
pokracovaly v korekci.

« Jednim z moznych vysvétleni je rotace kapitalu diky Al a IPO SpaceX

- Dllezité je, Ze pokles ceny nebyl doprovazen zastavenim technologického
vyvoje. Naopak nejvétsi infrastrukturni oznameni pfisla pravé v obdobi velmi
slabého sentimentu.

« Trh tak znovu pfipomneél, ze cena a fundament se mohou po urcitou dobu
pohybovat opaénym smérem

Q2/2026

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

+ DelSi ¢asovy horizont ukazuje, jak rozdilné se vyviji cena jednotlivych
kryptomén a jejich technologicky fundament.

+ Cenova vykonnost sama o sobé nefika, zda je aktivum dnes drahé nebo levné.
Pro posouzeni je nutné sledovat celkovy stav, ktery jasné roste a je jen otazka,
kdy se zase projevi redlna cena celého krypto segmentu.

YTD 2025-2026

*Vyvoj trht od 31.6.2025 az po 31.6.2026
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Zajimavostiz trhu

Tokenizace redainych aktiv

+ Na konci ¢ervna zpfistupnily Ondo Finance a Uniswap vice nez 430
tokenizovanych americkych akcii a ETF na sitich Ethereum a BNB Chain.
 Uzivatelé mohou ziskat ekonomickou expozici napfiklad vici akciim Apple,

Microsoftu, Amazonu, Tesly nebo Nvidie a vic¢i ETF SPY a QQQ.

+ Pristup je podminény ovérenim identity a produkty nejsou dostupné
americkym investor(im. Tokenizace tedy regulatorni omezeni neodstranuije,
ale zasadné méni zplsob obchodovani, vyporadani a distribuce aktiv.

+ Ondo Global Markets od spusténi pfekonalo 1 mid. USD TVL a kumulativni
obchodni objem pres 20 mid. USD.

+ Na prelomu ¢ervna a ¢ervence zaroven spustil Robinhood vlastni Ethereum
Layer 2 sit postavenou na technologii Arbitrum.

+ Robinhood Chain umoznuje obchodovani tokenizovanych akcii, vyuziti
stablecoinll a zapojeni do DeFi aplikaci. Od prvniho dne byly na siti dostupné
protokoly jako Uniswap, Morpho, 1inch a Chainlink.

Platby mezi Al agenty

+ Cloudflare na za¢atku ¢ervence predstavil Monetization Gateway, ktera ma
umoznit zpoplatnit webové stranky, data, APl nebo nastroje pouzivané Al
agenty.

« Platby se maji vyporadavat ve stablecoinech prostfednictvim otevieného
protokolu x402.

« Al agent pozada o data nebo sluzbu, server mu sdéli cenu a platebni
instrukce a po provedeni platby ziska pfistup.

« Neni nutna registrace, platebni karta ani klasické predplatné. Samotna platba
soucasné funguje jako pfistupovy uda,j.

« Technologie ma umoznit okamzité platby véetné velmi malych ¢astek, coz je
dllezité napriklad pfi nakupu jednotlivych datovych dotaz( nebo vyuziti API.

Nas komentar

+ Internet byl desitky let postaveny na reklamé a predplatném pro lidské
uzivatele. Tento model neni vhodny pro autonomni Al agenty.

+ Stablecoiny mohou umoznit, aby si stroje mezi sebou automaticky platily za
data, vypocetni vykon a digitalni sluzby.

+ Pro kryptomény jde o zajimavy use-case, protoze nepracuje se spekulaci, ale
s realnym vyporadanim digitalni ekonomiky.

Zajimaveé projekty




Ethereum a institucionalni infrastruktura

« Ethereum zlstava jednou z hlavnich ziU¢tovacich vrstev pro stablecoiny,
decentralizované finance a tokenizovana realna aktiva.

 P¥iblizné tretina nabidky ETH je uzamcena ve stakingu. Konkrétni hodnoty se
podle pouzité metodiky lisi, ale dlouhodoby trend ukazuje rostouci podil
zastakovanych tokend.

- Na prelomu kvartalu vznikla neziskova organizace Ethereum Institutional,
ktera ma fungovat jako vstupni bod pro banky, spravce aktiv, kustodiany a
statni instituce.

«  Ethereum Foundation zarover pokraduje v reorganizaci. Cast institucionalnich
a vyzkumnych aktivit se pfesouva do samostatnych organizaci, zatimco
samotna nadace se vice soustfedi na vyvoj protokolu.

Nas komentar

+ Ethereum ma stéle silnou pozici diky likvidité, bezpec¢nosti, developerlim,
aplikacim a mnozstvi integraci.

« Samotny rlst pouzivani sité ale automaticky neznamena rist ceny ETH. Pro
investory je dllezité, zda se aktivita promita do poplatkd, burnu a dlouhodobé
poptavky po tokenu.

« Nizké transakéni poplatky jsou pozitivni pro uzivatele, ale mohou snizovat
kratkodobé pfijmy protokolu. Schopnost Etherea zachytavat ekonomickou
hodnotu zlstava jednou z hlavnich metrik, které budeme sledovat.

Zajimaveé projekty
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