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Uvodni slovo

sv s

Prvni ¢tvrtleti roku 2026 prineslo jednu z nejbolestivéjsSich korekci poslednich let.

Celkovy kryptoménovy trh ztratil pfiblizné 20 % své hodnoty, Bitcoin zaznamenal
pokles -22 % a index strachu a chamtivosti klesl na hodnotu 9 — nejnize za vice
nez tri roky.

Mnoho investorl to vnima jako signal konce. Osobné to vnimam presné naopak.

Trh prosel oCistou, ktera byla nevyhnutelna. Prepakovani investofi byli zlikvidovani,
slabé projekty zaviraji a kapital se koncentruje tam, kde je realna hodnota. A to je
presné prostredi, ve kterém vznikaji nejlepsi pfrilezitosti.

Pod povrchem cenovych grafli se totiz déje néco dulezitého: DeFi aplikace rostou,
regulace konecné pfichazi s jasnosti misto represi a protokoly jako AAVE a Uniswap
dosahuiji historickych milnikd v trzbach a adopci. Velci hraci tiSe akumuluiji
Ethereum, zatimco retail v panice prodava.

Pri investovani je vzdy nutné znat vnitini hodnotu vici aktualni cené. A pravé dnes je
ten rozdil nejvétsi — ve prospéch hodnoty.

Tento kvartal je pfipominkou jednoduché pravdy - skute¢né prilezitosti vznikaji v
tichu, kdyz se ostatni teprve zacinaji rozhlizet. Kdo ma trpélivost a spravné tituly,
bude odmeénén.

Petr Sanetrnik

Portfolio manager
petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

+ Celkova trzni kapitalizace kryptomén klesla o 20 %.

+ Bitcoin zaznamenal pokles -22 % — tentokrat vyraznéji nez Ethereum, které
ztratilo -29,1 %. Altcoiny oslabily o 15 %.

« Tradi¢ni trhy byly také pod tlakem — S&P 500 ztratil 4,6 %. Zlato pfipsalo +6,8
%, potvrzuje svou roli bezpecného pfristavu, ale tentokrat bez dramatického
vystrelu.

« Hlavnimi faktory propadu byly: pretrvavaijici inflace (Fed zvysil prognézu na 2,7
%), eskalace iranského konfliktu a nervozita z obchodnich cel.

Nas komentar

- Cisla vypadaji bolestivé, ale kontext je kliovy. Trh pro$el masivni ogistou od
prepakovanych pozic. Takova ocista je pro dlouhodobé zdravi trhu pozitivni.

- Zajimavé je, Ze Bitcoin tentokrat ztratil vice nez Ethereum. To mize signalizovat
posun v dynamice trhu — BTC dominance zacina slabnout a hodnota se
presouva smérem k technologicky zajimavéjsim tituldm.

« Extrémni strach (Fear & Greed Index na hodnoté 9) historicky neoznacoval
zacatek dalSich propad(l, ale naopak inflexni body, kdy se trh za¢ina obracet.

Q1/2026
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Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

+  Kryptomény na ro€nim horizontu zaostavaji, ale na 3letém a 5letém horizontu
celkovy krypto trh stale drzi silné zhodnoceni nad 100 % (3Y).

« Ethereum na delSich horizontech zaostava za Bitcoinem — to je dUlsledek
kratkodobé cenové korekce, nikoli fundamentalniho oslabeni. Pravé naopak,
fundament ETH je dnes siln&j$i nez kdykoliv v historii.

YTD 2025-2026

*Vyvoj trht od 31.3.2025 az po 31.3.2026
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Zajimavostiz trhu

Regulaéni prulom - konec nejistoty

+ SEC a CFTC vydaly 17. brezna 2026 spolecnou interpretaci — krypto aktiva
jsou poprvé jasné rozdélena do péti kategorii. BTC a ETH klasifikovany jako
komodity, nikoli cenné papiry. Dekada nejistoty kongi.

« CLARITY Act prochazi Senatem, GENIUS Act pro stablecoiny je jiz U€inny

Stablecoiny

+ Celkova kapitalizace stablecoinl prekrocila 210 miliard USD — novy rekord.
Transfer volume za Q1 dosahly 21,5 bilionu USD (~3x Q1/2025).

« Mastercard koupil stablecoin firmu BVNK za 1,8 miliardy USD — tradi¢ni
finance pfijimaji stablecoiny jako budoucnost plateb.

Ethereum a jeho budoucnost

« ETH ztratilo 29,1 % za kvartal — citelny pokles, ale tentokrat méné
dramaticky nez v pfedchozich kvartalech. Bitcoin (-22 %) tentokrat klesl
relativné podobné, coz naznacuje, Ze éra dramatického podhodnoceni ETH
vlici BTC se mUlze blizit ke konci.

Pod povrchem vidime opacny pfibéh nez naznacuje cena:

«  Whale penézenky (10 000+ ETH) pfidaly 410 000 ETH za poslednich 30 dni
(+3,1 %).

« Exchange reserves klesly na 16 miliond ETH — multi-leté minimum, pokles o
30 % oproti roku 2023. Nabidka na burzach se vysousiva.

« ETH v DeFi vzrostlo z 22,6 milionl na 25,3 milionl (+12 %) — uzivatelé
neodchazeji, naopak prohlubuiji své pozice.

« Ethereum stéle drzi ~68 % veskerého DeFi TVL.

« Pokles dolarového TVL z ~120 mid. na ~94 mid. USD je mechanicky efekt
nizsi ceny ETH, nikoli odliv kapitalu.

«  Cely ekosystém Etherea — DeFi, stablecoiny, L2, RWA tokenizace — je dnes
robustnéjsi a vyuzivanéjsi nez kdykoliv dfive. Cena to zatim neodrazi.

Zajimaveé projekty
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https://youtu.be/-Yn9BT8NkME

100 1 Bl g1 149881 16818101 11871
1811 | 8181 6 818 96 8 106
1CR!PV|Z@ 1 18971310081710
' 1‘ : asset gn;gbment 1 81 1110 1_8
18111 ge1 11616 40170 @16 1 18 081
10081 1 l_lllﬁ 181 ) 1181 @881 1681 1

10111 6108171 @817@141 11 1@17@10@18 #1611
1010110101906 0 101 '6110¢81681°1810811 8141 81160

10 0606 @1111°1 1¢ 810610 @ 1@ 1 4 06810 @
1801 @@81681 110819@81681 11 g 1080 g1 1 @66
10/ 90001411114111 14 ulg 101 1 1601481
1111608 g1 101 1 0 181781 1 o
100 11 18 101 8ol I ‘

ubel&ujém#%%é RO

418 ©11118 81001001 18 11 140660
1811 1 1181 181610081 1 14188710 881410
1010008081 85 @ 100010 0116.0681421081 1@
11 8 161081 1 1 7 8 00100101668 81 111004]
111881 @81181°“ @ Bl'10 1 801611
10 8800 1 11171618081 fBlviL L/ g
1 1408 8181 Bl ] 101 p1g8le 111
18°00 8111101 1916100 @1‘ 8 16178161
101606100 4100 06 1 0861910160108 1.0 g
1 pald @ 160 1 61 661088 g %
1016 88 1 )1 @.°'1 81@ 80 @181 "18681 80 1
p16°'1610681 6816 110 1 6 1016 91811181011 @@
An-A1A1111A4 11 i A Q] |1 ARN1ATVATATA




