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Uvodni slovo

KaZzdy investor v kryptoménach ¢ekal, Zze Q4 bude ,posledni sprint“ na nova
maxima. Pét let ¢ekani od posledniho poradného byc¢iho trhu, velké ocekavani od
novych cen a pak pfijde realita - dalsi korekce.

Bohuzel zafungovalo pravidlo tam, kde dav o&ekava, ze bude vydélavat, tak
vétsSinou spis$ prodéla.

Q4/2025 byl presné ten typ kvartalu, ktery vymaze Sum, sny o rychlém zbohatnuti a
predevsim prepakované obchodniky. Vypada to osklivé v grafech, ale pro
dlouhodobého investora (nas) je to ¢asto nejlepsi zprava. Trh si prosté fekl o reset.

Fundamentalné se podle nas krypto ekosystém nezhorsil. Spi§ naopak —
infrastruktura dozrava, regulace se postupné zpresriuje a realné pouziti(stablecoiny,
DeFi, tokenizace) jedou dal.

Cena aktualné déla jen to, co umi nejlépe: zkousi nasi trpélivost. Dlouhodobé je
zcela jasné, Ze realna hodnota je mnohonasobné vys$si nez aktualni cena, jen je
potfeba ¢ekat nez se vSe projevi na trhu.

Tohle tvrzeni zcela podporuji vSechny dostupné metriky - neustale roste pocet
uzivatell, protokoly zpracovavaji vice a vice objem( a celkové je krypto uz novy
finan¢ni sektor.

Petr Sanetrnik

Portfolio manager
petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

- Bitcoin v fijnu dosahl nového ATH nad $125 000, ale nasledné trh rychle presel
do korekce.

« Vlistopadu nasledné trh zasahla vina likvidaci: $lo o typickou kaskadu, kdy
paka zrychlila pokles i u kvalitnich krypto aktiv.

+ Vedle toho jsme vidéli prudky obrat ve ETF flows: po rekordnich pfitocich do
krypto ETF, zacatkem fijna pfisly vyrazné odtoky v listopadu.

Nas komentar

« Q4/2025 byl kvartal, kdy krypto Slo do korekce, zatimco klasické trhy dal rostly.
Tenhle rozpor je dUllezity: ukazuje, Ze krypto stale umi kratkodobé fungovat jako
“rizikovy kapital”, i kdyz fundamenty se zlepSuiji.

+ Nejvétsi pribéh kvartalu nebyla technologie, ale paka: trh byl preplnény
napakovanymi spekulanty. Korekce je z trhu vycistila a to je zdravé. (Bez paky
je trh stabilnéjsi a férovéjsi.)

« Z pohledu dlouhodobého investora je dobré védét, ze cena mize spadnout
kvUli likvidacim a sentimentu, ale hodnota se mezitim mize dal zlepSovat
(adopce, fees, infrastruktura, regulace).

Q4/2025

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

+ Q4 nam znovu pfipomnél pravidlo: potfebujeme jen jednu komoditu — &as.
Pokud drzime aktiva s vys$si vnitfni hodnotou nez aktualni cenou, trh si pro
hodnotu jednou dojde.

« Kdyby krypto nemélo misto na trhu, je uz dnes 100x mrtvé ale od spusténi
prezilo vSechny krize, globalni udalosti i velké krachy. Je jen otazka ¢asu, nez
uvidime nova maxima.

YTD 2025

*Vyvoj trhi od zaédatku roku az po souéasné datum

e%  -m% -e%  -s% [N

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500 Zlato

Dlouhodoby vyvoj

*Data pro altcoiny nejsou dostupné nebo jsou nepresnd

BY (2020 - Q4/2025) 3Y (2022 - Q4/2025)
Total Crypto _ 251% Total Crypto

Ethereum Ethereum
Bitcoin Bitcoin
S&P500 S&P500

Zlato Zlato

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Zajimavostiz trhu

Denni inflows/outflows pro ETF na Bitcoin a Etheruem trhly rekordni objemy -
v fijnu byl napfiklad inflow do ETH a BTC vice jako 6 mid. USD.

Ethereum aktivovalo upgrade Fusaka, zaméreny na skalovani a zlepSeni
podminek pro L2 (rychlejsi settlement, nizsi naklady).

Circle ARC

V fijnu Circle spustil verejny testnet Arc — novou L1, ktera je navrzena hlavné
pro “on-chain finance” se stablecoiny.

Zaujalo mé zejména zameéreni na poplatky v USDC, rychlou exekuci a
enterprise-grade prvky (U¢ast velkych instituci v testnetu).

Pro trh je to signal, Ze se ¢ast inovace presouva od “DeFi lego” k
infrastrukture pro finanéni operace.

Ondo finance

Ondo tokenizuje ,redlna“ aktiva a prenasi je na blockchain. Dvé nejznaméjsi
vétve jsou tokenizované T-bills / cash management produkty a Ondo Global
Markets (OGM) - tokenizované akcie/ETF jako ,on-chain“ token.

V prekladu to znamena, Ze jsem schopny na blockchainu legalné nakupovat a
prodavat oficialni dluhopisy nebo akcie. Vyporadani zajistuje pfimo Ondo v
kooperaci s Brokerem.

Shift4 x Polygon

V prosinci Shift4 oznamil globalni stablecoin settlement platformu na
Polygonu.

Cil je jednoduchy - vyporadani plateb mimo bankovni hodiny (24/7) a rychlejsi
dostupnost prostredkl pro obchodniky ve velkém méfitku.

Je to ,nudny” use-case, ale presné ten typ, ktery dlouhodobé buduje
hodnotu a transakéni infrastrukturu.

Zajimaveé projekty




Uzamceno

Dostupné pouze
pro klienty
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