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Uvodni slovo

Ubéhlo nékolik rokll od posledniho byciho cyklu, kdy kryptomény zazivaly svou
nejvetsi slavu. Od té doby se svét kryptomeén radikalné zménil — a s nim i celkové
chovani trhl a pravidla hry, jak vSe funguije.

Vétsina investor( ¢ekala daleko rychlejsi postup adopce kryptomén a tim i celkovy
rlst cen. Opak je ale pravdou a ceny nas vratily o par let zpét. Osobné jsem si nikdy
nemyslel, Ze tohle jesté uvidim.

Presto, kdyZ se podivame pod povrch, zjistime, ze klic¢ové principy zUstaly stejné.
Technologie, inovace a rostouci globalni poptavka kryptomén jsou stale hlavnimi
motory dlouhodobého ristu.

Dnes se nenachazime jen na prahu dal$iho bull runu, ale zaroven na bodu, kdy se
investofi musi vratit k zakladdm. Rozumét hodnoté, rozumét rizikim a budovat
pozice s dlouhodobou vizi. Neexistuji zkratky — jen trpélivost, strategie a schopnost
divat se dal nez ostatni.

Pri investovani je vzdy nutné znat vnitfni hodnotu vici aktualni cené.

Tento kvartal je pro nas pfipominkou: skute¢né prilezitosti vznikaji v tichu, kdyz se
ostatni teprve zacinaji rozhlizet. Jsme zpét na za¢atku nové éry.

Petr Sanetrnik

Portfolio manager
petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

Celkova trzni kapitalizace kryptomén klesla o 18,6 %, coz predstavuje ztratu
pres 630 miliard USD.

Pokles byl ovlivnén makroekonomickou nejistotou a zavedenim novych cel USA
na ostatni zemé.

Bitcoin zaznamenal ztratu okolo 30% od svych maxim a zvysil svou dominanci
na trhu na 62,2 %. Ethereum ztratilo pfiblizné 65 % své hodnoty od
dosazenych maxim i s dalSimi altcoiny.

Nas komentar

Kryptomeénové trhy jsou aktualné na rozcesti, jakym smérem se vydaji na dalSi
roky - bude to konzervativni cesta ,digitalniho zlata“ Bitcoinu a nebo to bude
technologicka cesta v ¢ele s ETH a altcoiny?

Jednoznacné si myslim, Ze dfive ¢i pozdéji se projevi realni hodnota Etherea a
vSech technologicky zajimavych altcoind - bitcoin je jen zastarala, pomala sit,
ktera uz méa pouze dnes spiritualni hodnotu mezi investory.

Tam kde vznika opravdova hodnota je DeFi - decentralizovani finance
bezpecné, na internetu a pro kazdého.

Q1/2025
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Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

« Ted by mél byt prfesné ten moment, kdy kryptomény maiji ziskat ,,neutralni“
charakter v dobach nejistoty na trzich.

+ Krypto trhiim jsou jedno cla nebo vztahy jednotlivych ekonomik - kryptomény
maji svou nezavislou ekonomiku, ktera funguje 24/7 a po celém svété.

« Je jen otazka Casu, kdy se tato teze naplno projevi i do hodnoty. Nyni zazivame
jen kratkodobé, ale velmi silné turblence k projeveni realné hodnoty.

YTD 2024 - 2025

*Vyvoj trht od zaédatku roku 2024 az po sou¢asnost

+39%
+6,82% y
il *02%

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500 Zlato

Dlouhodoby vyvoj

*Data pro altcoiny nejsou dostupné nebo jsou nepresnd

BY (2020 - Q1/2025) 3Y (2023 - Q1/2025)

Total Crypto [N 1 015% Total Crypto B 28%
Ethereurn ([ 1 501%  ETH -24% [
Bitcoin _ 1181% Bitcoin _ 84%
sepsoo [ 127% S&P500 B 23%

Ziato ] 98% Zlato B 62%
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Zajimavostiz trhu

Tokeny spojené s Al a memecoiny predstavovaly 62,8 % zajmu investor( v
Q1/2025. Pozornost pfedevsim vzbudilo spusténi meme tokenu TRUMP
prezidentem USA

Al v kryptoménach zatim netvori zadnou pfidanou hodnotu vici tradi¢nim
reSim jako je Gemini, ChatGPT atd..

Memecoiny jen reprezentuji celkovy stav investord, jak je vSe na zac¢atku -
memcoiny jsou Cisté kasino bez jakékoliv hodnoty.

Spole¢nost BlackRock zaznamenala v Q1/2025 pfiliv 3 miliard USD do svych
produktl digitalnich aktiv, coZ ukazuje na rostouci institucionalni zajem o
kryptomeény.

Ethereum vs Bitcoin

Bitcoin (BTC): Po dosazeni maxim 109 182 USD zaznamenal v Q1/2025
ztratu okolo 32% a korigoval k Urovni 74 700 USD, pfi¢emz jeho dominance
na trhu vzrostla na 59,1 %.

Ethereum (ETH): Cena ETH se propadla o 65% po dosazeni maxim v prosinci
2024. Z maxim okolo 4 094 USD jsme se dotykali urovné 1 380 USD.

Hlavni divody propadu ceny ETH

Kazdy spekuluje, pro¢ Ethereum utrpélo takovou ztratu, ale odpovéd je
jednoducha - na trhu bylo vice prodavajicich nez kupuijicich.

Transformace Etherea

Ethereum dnes prochazi fundamentalni transformaci podobnou, kterou
Bitcoin zazival v roce 2017.

Kazdy kritizoval Bitcoin pro jeho pomalé transakce, Zzadnou budoucnost ale i
tak si dokazal pfipsait dnesni narativ ,,digitalniho zlata.

Dnes Uplné to stejné zaziva Ethereum jen s tim rozdilem, Ze kritika je mifena
na trochu jina mista, ale pokud se néco technologicky zajimavé déje v
kryptoménach, je to stale chain Ethereum.

Budoucnost ETH

Ethereum ma dnes nejvice aktivnich aplikaci s nejvysSim poctem TVL
(kapitalu), nejvice RWAs a zadny jiny chain tyto data nema.

Pokud tedy budete hledat DeFi aplikaci a budete reSit bezpenost, vyberete
si aplikaci na ETH

Osobné si myslim, Ze je tedy otazka ¢asu, nez ETH dorovna své ztraty vici
Bitcoinu.

Zajimaveé projekty



https://cointelegraph.com/news/ai-memecoins-leading-crypto-narratives-q1-2025-coin-gecko?utm_source=chatgpt.com
https://cointelegraph.com/news/ai-memecoins-leading-crypto-narratives-q1-2025-coin-gecko?utm_source=chatgpt.com

Uzamceno

Dostupné pouze
pro klienty



Uzamceno

Dostupné pouze
pro klienty



100 1 Bl g1 149881 16818101 11871
1811 | 8181 6 818 96 8 106
1CR!PV|Z@ 1 18971310081710
' 1‘ : asset gn;gbment 1 81 1110 1_8
18111 ge1 11616 40170 @16 1 18 081
10081 1 l_lllﬁ 181 ) 1181 @881 1681 1

10111 6108171 @817@141 11 1@17@10@18 #1611
1010110101906 0 101 '6110¢81681°1810811 8141 81160

10 0606 @1111°1 1¢ 810610 @ 1@ 1 4 06810 @
1801 @@81681 110819@81681 11 g 1080 g1 1 @66
10/ 90001411114111 14 ulg 101 1 1601481
1111608 g1 101 1 0 181781 1 o
100 11 18 101 8ol I ‘

ubel&ujém#%%é RO

4168 ©11118 81001001 18 11 140660
1811 1 1181 181610081 1 14188710 881410
1010008081 85 @ 100010 0116.0681421081 1@
11 8 161081 1 1 7 8 00100101668 81 111004]
111881 @81181°“ @ Bl'10 1 801611
10 8800 1 11171618081 fBlviL L/ g
1 1408 8181 Bl ] 101 p1g8le 111
18°00 8111101 1916100 @1‘ 8 16178161
101606100 4100 06 1 0861910160108 1.0 g
1 pald @ 160 1 61 661088 g %
1016 88 1 )1 @.°'1 81@ 80 @181 "18681 80 1
p16°'1610681 6816 110 1 6 1016 91811181011 @@
An-A1A1111A4 11 i A Q] |1 ARN1ATVATATA




