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Uvodni slovo

Treti Ctvrtleti roku 2024 prineslo kryptoménovému trhu riznorody vyvoj. Celkové trh
vykazal mirny pokles, pfic¢emz Bitcoin si naopak udrzel stabilni rlist a jeho trzni
dominance se zvysila na 53,6 % v ramci celého krypto trhu.

Tento vyvoj podtrhuje pozici silnou trzni pozici Bitcoinu jako bezpe¢ného a
ovéreného aktiva. Ethereum a altcoiny celily vyraznéjSim vykyvim — Ethereum se
propadlo o vice nez 24 %, zatimco altcoiny zaznamenaly jen mirny r(st.

Osobné stale vidim nejvétsi fundamentalni hodnotu v ekosystému Etherea. Aktualni
trzni propady jsou podle mé vysledkem trznich manipulaci diky spusténym ETF. V
kontextu vyuzitelnosti a celé ekonomiky ETH, je otazka ¢asu nez se vSe projevi i na
cene.

Ocekavané americké volby mohou pfinést vyznamné zmény v oblasti regulaci
kryptomén smérem vpred.

ZvySena aktivita na predikénich platformach jako Polymarket, kde objem sazek
vzrostl 0 565 %, naznacuje rostouci spekulace kolem téchto voleb.

At uz dojde k vyraznym regulaénim zménam nebo ne, o¢ekavame, ze volby budou
mit zasadni vliv na sentiment na trzich.

Pro krypto trhy by to mohl byt vyznamny impuls smérem nahoru, protoze USA
politika by se pIné otevrela kryptoménam.

Petr Sanetrnik

Portfolio manager
petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

+ Vysledky za treti ¢tvrtleti zdarazruji odlisny vyvoj hlavnich kryptomén: zatimco
Bitcoin dokéazal pridat 0,8 %, Ethereum se propadlo o vice nez 24 %.

« Tento pokles prispél k narlstu trzni dominance Bitcoinu, ktery dosahl az 53,6
%. Na druhou stranu zlato, jako tradi¢ni ,,bezpecény pfistav“, zaznamenalo
nardst o 13,69 % a index S&P 500 pridal 4,53 %.

« Celkove toto ¢tvrtleti ukazalo silné rozdily mezi jednotlivymi aktivy a naznacilo
pokracuijici diverzifikaci investorl mezi kryptomény a tradi¢ni trhy.

Nas komentar

« Trhy se ted pfipravuji na USA volby, které nasobné zvysi volatilitu na vSech
trzich.

« Pokud vyhraje Trump, kryptomény dostavaiji ,,velkou zelenou“ v celé ekonomice
USA a bude nas ¢ekat velky pfisun kapitalu

« Je pravdépodobné, Ze v za¢atku byciho trhu poroste hlavné Bitcoin ale tim, jak
investori budou vzdélanéjsi a informované;jsi, budou se ¢im dal vice zajimat o
technologické zajimavé tituly jako Ethereum.

Q3/2024

o +13,6%
+0,3% .

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

+ Historicka vykonnost kryptomén potvrzuje jejich potencial jako atraktivniho
aktiva. S&P 500 a zlato, ktera zastupuiji tradi¢ni aktiva, vykazala nizsi
zhodnoceni.

+  Osobné ocekavam, Ze bude velmi zajimavé sledovat konec roku a ze USA
volby daji jasny smér trham

YTD 2024

*Vyvoj trhi od zaédatku roku az po souéasné datum

+41,4%

+18,5% +20,6%

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500 Zlato

Dlouhodoby vyvoj

*Data pro altcoiny nejsou dostupné nebo jsou nepresnd

BY (2019 - Q3/2024) 3Y (2021- Q3/2024)

Total Crypto _1 064% Total Crypto
Ethereum _1 5329, Ethereum
Bitcoin [N 780% Bitcoin
sepsoo [l 132% S&P500

Ziato |36% Zlato

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Zajimavostiz trhu

Navzdory volatilité trhu zlstavaji projekty v oblasti decentralizovanych financi
na Ethereu silné.

Aktivita na Ethereum L2 sitich, jako jsou Optimism a Base, vzrostla o 17,2 %,
coz naznacuje rostouci poptavku po Skalovatelnych reSenich, ktera snizuiji
transakéni naklady.

Projekty jako Compound a AAVE dosahuiji stabilnich pfijma diky rozsirené
uzivatelské zakladné.

Vzestup stakingu stéle pokracuje, kdy vice a vice uzivatell stakuje své ETH a
chce tak odmény z provozu sité.

Kraken Ink

Kraken po vzoru Coinbase spustil svoji vlastni L2 na siti Ethereum. Roll ups
od oficialnich burz jsou pfimou cestou k maximalni legalizaci on-chain
transakci.

Sit je postavena na Optimism.

Gnosis pay

Gnosis naplno spustilo a zpfistupnilo vefejnosti svoji platebni kartu Gnosis
Pay, ktera je prvni non-custodial kreditni karta, ktera umozriuje utracet Vase
penize pfimo z ETH adresy.

Jsme tedy velmi blizko k bodu, kdy bude mozné mit plnohodnotné bankovni
sluzby jen na blockchainu

Microsoft bude hlasovat o Bitcoinu

Akcionari Microsoftu budou hlasovat o tom, aby firma nakoupila na svdj
balance sheet Bitcoin.
Byl by to velmi jasny signal smérem k adopci kryptomén.

Zajimaveé projekty
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