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Uvodni slovo

Vazeni investofi,

druhy kvartal roku 2024 byl obdobim vyznamnych pohybU a udalosti na
kryptoménovych trzich. Po dynamickém prvnim ¢&tvrtleti, kdy jsme zaznamenali
prudky rdst napfi¢ celym trhem, nastala mensi korekce a cely krypto trh uzavrel
poklesem -13,8%.

Jednim z klicovych moment( tohoto obdobi bylo schvaleni ETF na Ethereum,
které prilakalo nové investory. Wall Street ma tak otevienou branu k oficialnimu
nakupu Etherea. ETH diky tomu zaznamenalo rlst své ceny az na 3 800 USD.
Bitcoin, podporovany svou jiz etablovanou pozici, nadale laka investory a jeho
cena prekrocila 72 000 USD. Tento nardst podtrhuje jeho roli jako ,digitalniho
zlata“ a bezpecného pristavu v dobé nejistoty.

Nasledujici obdobi bude urcité velmi turbulentni. Diky ETF na Ethereu mlzeme
sledovat vstup na trh velkych hrac¢l z Wall Street, ktefi se budou snazit
manipulovat s cenami a likvidovat nezku$ené investory.

Jedno je ale jisté, dlouhodobé jsou ETF pro cely kryptotrh novy obrovsky prisun
kapitalu, ktery zcela jisté zvedne ceny.

Petr Sanetrnik
Portfolio manager

petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

«  Priimérné kryptoménové trhy odepsaly cca -13,8%.

«  Spusténi ETF ETH v kvétnu byl hlavni impuls, na ktery trh reagoval agresivnim
rstem.

+ Kandidat na USA prezidenta Donald Trump vystoupil na Bitcoin konferenci a
projevil tak velké sympatie vi¢i kryptoménam a dalsi adopci.

+ Blackrock (emitent ETF na Bitcoin a Ethereum) prohlasil, Ze postupné.

+ Posledni Bitcoiny z krachovalé burzy Mt Gox byly uvolnény uZzivatellm.

Nas komentar

« Na trh se dostavila mirna korekce, kterou jsme presné ocekavali.

« Ethereum ETF je velmi zasadni bod pro celé kryptomény, protoze vSechny vétsi
tituly jako je napfiklad Solana atd... se budou snazit vytvorit ETF také.

 V posledni dobé na sebe ztrhla spoustu pozornosti Solana, kde byl rist
zpUsobeny spusténim velkého poctu ,memecoins®. Bohuzel i po velmi dikladné
analyze je to jen dalsi pravdépodobné ,,FOMO*, které je jen bublina a neni zde
néjaké znatelna fundamentalni hodnota.

Q2/2024

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

+ Bitcoin Halving, spusténi ETF na BTC a ETH - tohle jsou tak ekonomicky silné
fundamenty, které budou trhy ovliviiovat smérem nahoru minimalné dalsi 2-4
roky. Je jen otazka ¢asu nez se vSe projevi na cenach.

« Ekonomické ukazatele, ¢im dal vice ukazuji na pfipadnou recesi. Bude velmi
zajimavé sledovat, jak pfipadny pokles akciovych trhl pohne s kryptoménami.

Vykon trhu 2024

*Vyvoj trht za rok 2024

+51,1%
+34,6%
+10,6%

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500 Zlato

Dlouhodoby vyvoj

*Data pro altcoiny nejsou dostupné nebo jsou nepresnd

DY (2019 - Q2/2024) 3Y (2021- Q2/2024)

Total Crypto _1 709% Total Crypto
crorer N 2 2% e
Bitcoin _1 519% Bitcoin

sapso0 [ 121% S&P500

Zlato I 54% Zlato
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Zajimavosti ztrhu

NFT trh zaznamenal pokles cca o0 45% v Q2/2024. Ukazuje se stale, ze NFT
nemaiji redlné vyuziti a je treba zacit hledat konkrétnéjsi zplsoby vyuziti.

Velmi také vzrostl pocet hackUl a kradezi - cca o 113% za Q2/2024. Je tedy
jasné, ze na trhy pfichazi novy a neopatrni uzivatelé, ktefi jsou snadnou kofisti
pro hackery.

EthereumETFs

Celkem bylo schvaleno 8 ETF variant na kryptoménu Ethereum, které se zacali
obchodovat v ¢ervenci.

Hedge fondy, banky a dalsi instituce uz zacinaji byt vystavované dotazim, jestli
budou ETF kryptomény pfidavat do svych akciovych portfolii.

Analyza Berstein

Podle Bersteinu bude nejpozdéji v roce 2025 stat 200 000 USD. Dale pak do
roku 2033 by mél stat 1 Bitcoin 1 000 000 USD.

Ddvodem je pry obrovsky potencial schvalenych ETF, do kterych se ocekava
masivni alokace ze stran instituci.

Spusténi nové burzy

BlackRock a Citedel maji v planu spustit novou narodni burzu v Texasu, ktera
by méla byt novou konkurenci pro NYSE.

Burza by méla byt kompletné na blockchainu a veskeré akcie a dostupné tituly
by mély byt pIné tokenizovani.

Rostouci adopce Stablecoinu

Stablecoiny maiji ¢im dal vétsi kapitalizaci, tzn. uzivatelé chtéji v portfoliu mit
decentralizované mutace fiat mén.

Emitent nejznaméjsiho stablecoinu USDC spustil i novou mutaci eura,
stablecoin EURC.

Zajimavostiz trhu



https://x.com/lukaskovanda/status/1803750134355796457?s=46&t=a6QNWfWyAhyXSEAiCtLUsw
https://x.com/absgmcrypto/status/1798168177538417035?s=46&t=a6QNWfWyAhyXSEAiCtLUsw

Uzamcéeno

Dostupné pouze
pro klienty
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