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Uvodni slovo

Rok 2023 je za nami a Q4/2023 dorudil touzené vysledky, na které jsme tak
dlouho ¢ekali. Kryptoménove trhy obecné pfipsaly za rok 2023 +118 %, kde
nejlepsi vykon mél v Q4/2023 +57 %.

Tento vykon trhu zase zapaluje zajem investoru, ktefi zac¢inaji zkoumat,
jestli jsou kryptomény dobra investice.

Vzhledem k dlouhodobym fundamentim, jako jsou zvysSuijici se objemy
obchodovanych penéz, rostouci pocet uzivatelll nebo nabidka aplikaci, je velmi
pravdépodobné, ze bychom méli v nasledujicich mésicich vidét exponencialni
rUst ceny.

V prlibéhu ledna se navic stala historicka udalost - SEC (americka komise pro
cenné papiry) schvalila ETF na Bitcoin. To znamena, Ze jakakoliv instituce, jako
jsou hedge fondy, banky nebo pojistovny, si mize legalni cestou koupit Bitcoin
v ramci cenného papiru.

Jednoduse rec¢eno, krypto je na Wall Street.

Kazdy spravce fondu vi, Ze musi rozkladat riziko a diverzifikovat. Kryptomény
jsou prvni instrument, ktery brani proti riziku krachu bankovniho systému.

Je tedy jen otazkou Casu, nez se stane krypto klasickou polozkou v portfoliu
kazdého spravce kapitalu.

Nasledujici by¢i trh by mél byt ten nejzasadnéjsi, kde bychom méli vidét ceny
minimalné na urovni $100 000 Bitcoin a $10 000 Ethereum.

Petr Sanetrnik

Portfolio manager
petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

«  Prdmérné kryptoménové trhy pfipsaly 57 %, nejvétsi prekvapeni je asi rlst
Solany, ktera pripsala béhem Q4/2023 +361 %.

+ Uzivatelé ¢im dal vice pouzivaji staking ke zhodnoceni svych prostredkd.

« BliZi se upgrade sité Ethereum, ktery zajisti az 10x snizeni naklad( na transakci.

«  Kryptoménoveé trhy opét i v tomto kvartalu robustné prekonaly klasické trhy.

Nas komentar

« Zhruba v poloviné ledna 2024 bylo oficialné schvaleno ETF na Bitcoin, a to bylo
hnacim motorem pro investory nakupovat v Q4/2023.

+ DalSim logickym krokem bude na 90 % spusténi opéniho obchodovani na ETF
Bitcoin.

Do hledacku investor(l se nyni dostavaji dvé situace, které mohou velmi hybat
s trhem - halving Bitcoinu (méné BTC se bude uvolfiovat do obéhu) a mozné
schvaleni ETF na Ethereum.

Q4/2023

+58,3%
+37,2%
+10,5% +11,1%

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

« Osobné mam pocit, ze kryptoménové trhy dospély do bodu, kdy jsou napino
etablované ostatnimi investory.

« Schvaleni ETF znamena zelenou pro cely Wall street - kryptomény jsou oficialni
aktivum a je mozné je legalné zaradit do portfolia.

+ Je tedy otazkou ¢asu, nez budou kryptomény na portfoliu bank, pojistoven
a hedge fondd.

Vykon trhu 2023

*Vyvoj trht za rok 2023

+118%
+91,2%

+12,4%
+24.1%

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500 Zlato

Dlouhodoby vyvoj

*Data pro altcoiny nejsou dostupné nebo jsou nepresnd

BY (2018 - Q4/2023) 3Y (2020 - Q4/2023)

Total Crypto - 770,7% Total Crypto

e | 1 506% Everer 210.1%
Bitcoin [ 1 003% Bitcoin

sapso0 []89,2% S&P500

Ziato |60,7% Zlato

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Zajimavostiz trhu

Maximalni pozornost na sebe strhla Solana, ktera vyrostla o 360 % za Q4.
Za pozornost stoji i Internet Computer, ktery vyrostl z $3 na $16.

Vice a vice nabyva na o¢ekavani nové odvétvi Etherea ,restaking,

kde se oCekava spusténi tokenu Eigenlayer.

Restaking

Restaking je nové odvétvi kryptomeén, které umozniuje pouzit zastakovanou
pozici do dal$iho protokolu. Timto vznika tzv. novy koncept security marketu
pro ostatni projekty, které si mohou zakoupit bezpec¢nost z tohoto restaking
trhu.

Bude velmi zajimavé sledovat rlist tohoto nového odvétvi. Uz nyni se pocita
kapitalizace na cca $2 miliardy.

Internet computer

« ICP zacina znovu nabirat trakci a po obrovskych zpoZzdénich pfi vyvoji
se zacina projevovat technologicka atraktivita celého projektu.

« Prostredi ICP nabizi Uplné novy pfistup, jak feSit data storage, ale bohuzel
postrada realnou vyuzitelnost aplikacemi. Tohle se ale za¢ina ménit
a uzivatelé i aplikace pomalu rostou.

Nas komentar

Rust Solany prilakal spoustu pozornosti, kterou ani my nem(zeme ignorovat.
Z kritického pohledu jsme ale rozhodné zastanci zlstat zatim mimo. Aktualni
rist je hnany predevsim velkymi airdropy v siti (penize zdarma) a béhem jara
se ma uvolfovat vétsi mnozstvi Solana token(, které maji VCs.

Zastavame nazor, ze nechceme honit nové narativy trhu a chceme radéji
investi¢né stat na titulech, které jsou podlozené daty a &isly (uzivatelé, fees,
TVL), které doruci v ¢ase realnou cenu a tim i zajimavy zisk.

Ziskoveé projekty




Uzamcéeno

Dostupné pouze
pro klienty
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