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Uvodni slovo

Treti kvartal je za nami a s nim i mirné poklesy na trzich. Celkové za Q3/2023
kryptoménoveé trhy odepsaly -9%, poklesy ale zaznamenaly i klasickeé trhy.

Prodluzujici se ¢ekani na vytouzené zisky vytvari extrémni tlak na investory,
ktefi prisli na trh s vidinou rychlého zisku v kratkém Case. Mizete mit Stésti
a investovat ve spravnou chvili (kdyz trhy rostou), ale spiSe Vas urcité potka
doba poklesUl a stagnace ceny.

Vysledkem je pak prodej na aktualnich nizkych cenach, kde investofi prodavaji
své budouci zisky. A naopak na téchto cenach postupné nakupuiji inteligentni
investofi a akumuluji své tituly pro budouci zisky.

PFi investovani nikdy nevite, kdy se vase prilezitost naplno projevi. Proto
je nutné respektovat investiéni horizont, ktery investici zajisti dostatec¢ny
prostor ukazat realnou cenu.

Jsou zivotni situace, kdy je nutné investici vybrat dfive, nebo kdy se napfiklad
spekulaci. Pokud ale investor vybira své prostredky jen na zakladé strachu
a chamtivosti, je to velmi chybné investi¢ni rozhodnuti.

Segment kryptomén ma podle mé jeden z nejvétsich potencialtl zménit svét
financi, jak ho dnes zname, a technologicky pokrok danych mén tomu jasné
odpovida. Mame Sanci zazit vznik zcela nového finanéniho sektoru, ktery se
nebude uz nikdy opakovat.

Investofri, ktefi zajisti dostateény investi¢ni horizont pro svoji investici, budou
odmeénéni vysokymi zisky.

Petr Sanetrnik
Portfolio manager

petr.sanetrnik@crypviz.io

Uvodni slovo
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

« Nejvétsi pokles za Q3/2023 zaznamenalo Ethereum, které odepsalo -13,4%.
Prdmeérné kryptoménovy trh odepsal -9%.

+ Klasické trhy také klesaly a odepsaly mirnou ztratu.

« NFT obchodovatelné objemy klesly o vice jak 55%. NFT tedy vice a vice ztraci
hodnotu a objemy. ]

+ Nejvice se mluvi o mozném schvaleni ETF na Bitcoin. Ufady uz jsou pod
takovym tlakem, Ze uz neni dale mozné neustale odmitat nové a nové Zadosti
na ETF.

Nas komentar

«  Pokud se povede schvalit ETF na Bitcoin bude to jedna z nejzasadnéjsich
udalosti v historii kryptomén. VSechny instituce budou moct pfipsat na svoje
akciové portfolio Bitcoin.

+ Tento krok mize privést obrovské mnozstvi kapitalu od tradi¢nich instituci, jako
jsou pojistovny, banky a investi¢ni fondy.

« Osobné si myslim, Ze propady trhu v Q3, jsou manipulace od velkych hracéa, ktefi
si chtéji nakoupit pred schvalenim ETF Bitcoinu.

Q3/2023

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500

Vyvoj a zhodnoceni trhu
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Dlouhodoby vyvoj trhu

« Trhy sice stale stagnuiji nebo klesaji, ale velmi pozitivni fundament stale plati -
jednotlivé sité se stale vice vyuzivaji (uzivatelé, poplatky) a zasoba ETH se stale
zmensuje.

« Staci tedy jen Cekat, kdy se ukaze realna cena. K tomuto mize velmi pomoct
schvaleni ETF na Bitcoin.

YTD 2023

*Vyvoj trhi od zaédatku roku az po souéasné datum

+62,1%

+12,3% +12,7%
+1,1%

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500 Zlato

Dlouhodoby vyvoj

*Data pro altcoiny nejsou dostupné nebo jsou nepresnd

BY (2018 - Q2/2023) 3Y (2020 - Q2/2023)

Total Crypto [ 92,3% Total Crypto 433,85%
Ethereum _ 124,1%  Ethereum 1070,1%

Bitcoin Bitcoin 274,3%
S&P500 S&P500

Zlato Zlato

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Ziskove projekty

« Za Q3/2023 vydélalo v ¢istém zisku top 25 nejziskovéjsich krypto projektd
celkem $696 221 110 (pokles o vice jak 62% oproti Q2/2023).

« V dominanci stale vede Ethereum, které je hlavni platformou pro
decentralizované aplikace.

+  Celkové se rozlozeni ziskovosti moc neméni, ale pfibylo zde par novych
protokold, které urcité stoji za zminku (vice v ¢asti zajimavé projekty).

@ Logarithmic scale

$100.0m

$400m
$20.0m

$10.0m

$4.0m S4im $4.2m

m  $32m $3.3m
$27m $28m S28m

$20m gom $20m S2Im S$22m

Nas komentar

- Cim dél vice sleduii, jak maji nové projekty t&zké prorazit na trhu a ziskat si
své misto. Karty jsou viceméné rozdané a jakakoliv inovace mize byt snadno
duplikovatelna zavedenymi protokoly, které maji kapital, uzivatele a vyvojare.

« V dalSim by¢im trhu urcité uvidime rdst novych projektd, ale z pohledu
historickych g&isel je to, Ze dokazete najit ten ,titul”, ktery si najde své misto
na trhu a prezije i ty nejvétsi medvédi trhy, spise kasino.

+ SpiSe tedy ted preferujeme strategii soustredit se na ovérené tituly s nizkou
mirou rizika a rizikovy kapital investovat opravdu jen tam, kde je to vazné
jedine¢na prilezitost.

Ziskoveé projekty




Zajimave projekty

+ Denné analyzujeme data z blockchaind a socialnich siti, abychom jako prvni
zachytili naznaky novych atraktivnich projektu, které inovuji prostredi
kryptomeén.

friend.tech

« Nova decentralizovana social aplikace, ktera umoznuje prodavat tzv. keys
(dfive shares), které jsou propojené na ucty X (Twitter).

- Kilice slouzi k tomu, abyste mohli vstoupit do rliznych chatovacich skupin.
A naopak, kdyz skupinu chcete opustit, key musite prodat.

2 tydny po vydani platforma zaznamenala zisk $1M v poplatcich.

« Base je oficialni Optimism Layer 2 decentralizovany rollup.

+ Nova L2 sit ma pomoci Ethereu se Skalovatelnosti a snadnym vyvojem
aplikaci, a to vS8e pod zna¢kou Coinbase, ktera se takto vice pousti do
decentralizovaného svéta.

Synthetix V3

+ Nova architektura a funkce, které pfinese update Synthetix V3, by mohly
zmeénit spoustu véci na trhu kryptomeén.

+ Velmi o¢ekavana funkce je prfedevsim Laa$S (Liquidity as a Service), ktera
by mohla pfinést vyvojarim a uzivatellim snadné zazemi pro ziskani likvidity.

spark.fi

« Spark je nova lending/borrowing platforma, pfimo od Maker DAO, ktera se
snazi vytvofrit vlastni infrastrukturu aplikaci, které budou mit lepsi podminky
nez ostatni platformy na trhu.

« Je velmi pravdépodobné, Zze postupné budou i airdropy pro nové uzivatele.

Zajimaveé projekty
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Uzamcéeno

Dostupné pouze
pro klienty
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