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Uvodni slovo

Kryptoménové trhy v ramci Q2/2023 byly ve znameni stagnace ceny. Hlavni
pozornost na sebe strhly updaty jednotlivych kryptomén a zvySeny tlak regulaénich
urada.

Obecné ale citim, Ze nadSeni a zajem investor( z fad verejnosti velmi ochladl
a pocitové bych to srovnal s rokem 2019. Kryptomény jsou pro verejnost nezajimavé
a uz skoro nikdo neceka, ze bychom mohli vidét nova maxima cen.

V kryptoménach jsem uz pres 7 let a na tomto odvétvi mé vzdy fascinovalo,
Ze i kdyz trhy zazily -90% poklesy, nikdy se nezastavil vyvoj a pfisun novych
vyvojary.

Tam, kde jsou vyvojafi, vzdy byly a budou uzivatelé. A tam, kde budou
uzivatelé, bude i zisk.

e

sité jsou ¢im dal vice vyuzivany uzivateli a zisk jednotlivych projektli neustale roste.
Je jen otazkou ¢asu, kdy si investofi uvédomi atraktivitu odvétvi a za¢ne dalsi
nakupni Silenstvi a novy by¢i trh.

Maloktery investor ale dokaze udrzet pozornost a pozice v trhu, kdyz vidi jen
klesajici nebo stagnujici ceny. Kdyz se ale ¢lovék zaméfi na vnitfni hodnotu danych
tituld z pohledu déisel a aktualnich fundamentd, je zcela jasné, Ze cena bude
pravdépodobné mnohonasobné rdst.

Jsem presvédceny, Ze nasledujici mésice nebo roky ukazou.

Petr Sanetrnik
Portfolio manager

petr.sanetrnik@crypviz.io
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Vyvoj a zhodnoceni trhu

«  S&P500 mélo za Q2/2023 nejvétsi zhodnoceni +7,65%.

+ Na trhu kryptomén rostl hlavné Bitcoin a Ethereum, ostatni tituly (altcoiny) spiSe
stagnovaly nebo klesaly.

 Rdast akciovych trh mize naznacovat pokracuijici rlstovy trend na
kryptoménach.

«  SEC (americka komise pro cenné papiry) zvySuje tlak na kryptoburzy, ale i tak
krypto trhy nezaznamenaly néjaké zasadni propady.

Nas komentar

« Po péadu Silicon Valley Bank jsou kryptomény jasné v hlavnim hledac¢ku
klasickych investor(, ktefi chtéji rozlozit riziko vici klasickému bankovnimu
systému. Je tedy i logicky vyssi soustredéni regulatord.

+ Velmi malo investorl si uvédomuje neustale se snizujici zasobu dostupnych ETH

« Ethereum je stale vic a vic vyuzivana sit na provoz decentralizovanych aplikaci.

- Férova cena na nakup ETH je cca do $2 000, jakmile se dostaneme nad
$2 400, ocekavam, ze cena muze velmi agresivné rlist az na $10 000.

Q2/2023

-3 2/o

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Dlouhodoby vyvoj trhu

« Je velmi pravdépodobné, ze v ramci cykli¢nosti krypto trhu by pred nami mél
byt v dohledné dobé novy ristovy trend (cca 6-24 mésicU).

+  Novy by¢i trh by mél napIno projevit sou¢asné fundamenty a pokrok
jednotlivych projektd. Cena Bitcoinu bude Utodit na hranici $100 000 a cena
Etherea na $10 000.

YTD 2023

*Vyvoj trhi od zaédatku roku az po souéasné datum

+52,7% +14,7% +16,5%

Total crypto Ethereum Bitcoin Altcoiny S&P500 Zlato

Dlouhodoby vyvoj

*Data pro altcoiny nejsou dostupné nebo jsou nepresnd

BY (2018 - Q2/2023) 3Y (2020 - Q2/2023)
Total Crypto _ 152,4% Total Crypto 385,3%

Ethereum - 72,1% Ethereum

sicon [ 207.3%  Bieon [EI231,5%

sepsoo [N 59,4% s&P500 [ 38,4%
ziato [ 46,2% Zlato |23,45%

Vyvoj a zhodnoceni trhu




Ziskove projekty

«  Za Q2/2023 vydélalo v ¢istém zisku top 25 nejziskovéjsich krypto projektd
celkem $1 119 531 676.

* V dominanci jasné vede Ethereum, které kazdy den potvrzuje svoji pozici jako
hlavni sit pro vyporadavani vSech transakci pro decentralizované aplikace.

« Samotné decentralizované aplikace uz také zacinaji mit zajimavé zisky, jako
napriklad Maker DAO se ziskem $11.3M nebo Synthetix se ziskem $9.2M.

7D 30D 90D 180D YTD 365D Max o Logarithmic scale

$709.2m

$251.3m

$100.0m

$10.0m

Nas komentar

« Tituly, které prokazatelné generuji pfijem a maji stalou zakladnu svych
uzivatel(l, budou mit na trhu kryptomén vzdy svoji hodnotu, a to i v téch

« Diky nachystané infrastrukture (vyreSena skalovatelnost, vyuZiti aplikaci) je
velmi pravdépodobné, Ze se tento zisk znékolikanasobi béhem nasleduijicich
mésicl az rokd.

« Tituly, které naopak maji jen velké vize nebo nevyuzivany produkt, spise jen
sledujeme - redlnou cenu a zajem vzdy ukaze az trh.

Ziskoveé projekty




Zajimave projekty

+ Denné analyzujeme data z blockchaind a socialnich siti, abychom jako prvni
zachytili naznaky novych atraktivnich projektu, které inovuji prostredi
kryptomeén.

EigenLayer

 EigenLayer je aktualné jeden z nejvic ,hot“ projektl na krypto scéné. Projekt
pfinesl novou myslenku restakingu, kde uzivatel mize znovu stakovat svoji
pozici z Rocket Pool, Lido nebo Coinbase a tim multiplikovat sv(j zisk.

« Fudamentalni cil projektu je stat se ,marketplace of security trust“, kde by
jednotlivé projekty mohly vyuzivat bezpecnost zajistovanou restakingem.

Orbiter Finance

+ Orbiter Finance je klasicky bridge protokol podobny hop protokolu.

« Za Q2/2023 zaznamenal cca +22% naruUst transakci a +30% narUst uzivatel(.
Pokud budou rostouci ¢isla pokra¢ovat i v dalSim kvartale, vyplati se urcité
projekt sledovat. Projekt zatim nema token.

BRC-20

+  BRC-20 je nova technologie, jak publikovat tokeny na Bitcoin siti diky
protokolu Ordinals.

+  ProtoZe Bitcoin sit neni vlilbec navrzena na vytvareni tokend, funkce jsou
velmi limitované a jsou zde velka rizika bugl nebo hackd, ale i tak jde o velmi
zajimavy krok na Bitcoinu a BRC-20 se vyplati urcité sledovat.

LL.FI

+ Li.Fi zaznamenalo za Q2/2023 cca +76% transakci a +82% aktivnich
uzivatelll, coz jsou urcité zajimava cisla.

+ Projekt se snazi sjednocovat zasadni DEXs a cross chain swapy do jedné API
tak, aby do ni mél kazdy uzivatel / projekt snadny pristup.

Zajimaveé projekty
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